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EXPORTCHEFSINDEX
Tredje kvartalet 2023




SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, faller 4ter vilket talar for att den ovintade
uppgingen foregiende kvartal var tillfillig. EMI 61l med 5,5 enheter till 46,7 tredje
kvartalet, frin 52,2 andra kvartalet. Att index ligger under so-strecket — som 4r
skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signalerar att exportforetagen har

en dyster syn.

Bide EMI nulige och EMI prognos, som ir delindex for de framatblickande
fragorna, foll tillbaka. EMI nulige f6ll med 4,9 enheter till 50,7 tredje kvartalet,
fran 55,6 andra kvartalet. EMI prognos foll med 6,1 enheter till 42,8 tredje
kvartalet, frin 48,9 foregiende kvartal. Det signalerar att exportcheferna dr
fortsatt forsiktigt optimistiska i nuldget men att allt fler har en dyster syn
nir de blickar framat.

De flesta delindex 6l tillbaka pétagligt i denna mitning men det fanns
nigra f4 ljusglimtar. Index for exportférsiljningen i nuliget 6kade med 6
enheter till 54,5 tredje kvartalet, frin 48,5 andra kvartalet. Dessutom fort-
satte index for forvintad exportefterfrigan fran bide Nord- och Sydame-
rika att 6ka tredje kvartalet i rad for att ligga pa 58,4 respektive 52,3. Det
signalerar att exportforetagen har en optimistisk syn pd efterfrigan frin
dessa regioner.

Nigot som var sirskilt utmirkande i denna mitning var att index
for forvintad exportefterfrigan fran Asien och Oceanien fullstindigt
klappade igenom med ett fall p 24,1 enheter till 35,6 tredje kvartalet,
fran 59,7 foregiende kvartal. Det dr den lidgsta nivin sedan mitningarna
pabérjades 2007. Endast vid fyra tillfillen tidigare har index legat
under so: under ett par kvartal kring finanskrisen 2008/2009, pande-
min 2020 samt tredje kvartalet 2021. Index for évriga regioner forindra-
des i mindre utstrickning och det rader fortsatt en dyster stimning vad
giller synen pd forvintad exportefterfrigan frin bade Visteuropa och
Central- och Osteuropa medan det ser lite bittre ut for Mellanstern,
Turkiet och Afrika dir index ligger pé so-strecket.

Index for I6nsamheten i exportforsiljningen i nuliget f6ll med 11,3
enheter till 51,9 tredje kvartalet, frin 63,2 foregiende kvartal. Index for
exportorderstockarna fll med 9,5 enheter till 45,7 tredje kvartalet, fran
55,2 andra kvartalet. Det indikerar att allt fler exportchefer 4r missnéjda
med exportorderstockarna.

P4 tre manaders sikt har exportcheferna en betydligt mer dyster syn.
Sévil index for forvintad exportférsiljning som index for férvintad
l6nsamhet i exportférsiljningen 51l pitagligt och ligger nu en bra bit
under so-strecket.

Sammantaget kan vi konstatera att allt fler exportforetag har en dyster
syn pa exportutsikterna och att det bliser motvind fran Ost. Okad osi-
kerhet i omvirlden, inte minst geopolitiske, tillsammans med en svarbe-
domd global konjunkeurutveckling paverkar sirskilt en liten dppen eko-
nomi som den svenska med stort exportberoende. Exportféretagen tycks
inte heller lingre ha samma draghjilp av den svaga svenska kronan.

Nista Exportchefsindex publiceras den 9 november 2023.

Lena Sellgren
Chefekonom



EXPORTCHEFSINDEX
FALLER ATER

EXPORTCHEFSINDEX (EMI) FALLER ATER TREDJE KVARTALET

EXPORTCHEFSINDEX: TOTALT
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Business Swedens Exportchefsindex (Export ldgsta nivin sedan andra kvartalet 2020. EMI
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings- ligger nu 4ter under so-strecket. Atct EMI ligger
ldget bland svenska varu- och tjinsteexportorer under so — som ir skiljelinjen mellan optimism
faller dter det tredje kvartalet. Den 6verraskande och pessimism — betyder att det ir fler exportfore-
uppgingen andra kvartalet tycks dirmed ha varit tag som tror pi en férsvagning 4n en forstirkning
tillfillig. EMI {61l med 5,5 enheter till 46,7 tredje av exportutvecklingen. Med andra ord signalerar
kvartalet, frin 52,2 andra kvartalet. Det ir den det att exportféretagen har en pessimistisk syn.
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NEDGANG | BADE EMI NULAGE OCH PROGNOS
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Sévil exportfSretagens syn pd nuliget som pa tre Index for synen pa nuliget ligger dock kvar strax
ménaders sikt bidrog till nedgingen i EMI tredje dver so-strecket men under sitt historiska genomsnitt
kvartalet. EMI nulige f6ll med 4,9 enheter till 50,7 pa 55,9 under perioden 2007-2023. Index fér synen
tredje kvartalet, fran 55,6 andra kvartalet. EMI pa tre manaders sike foll dter ner en bra bit under
prognos — som ir delindex for de framétblickande so-strecket. Sammantaget indikerar det att export-
fragorna — f6ll med 6,1 enheter till laga 42,8 tredje cheferna har en balanserad syn i nulidget medan de
kvartalet, frin 48,9 foregaende kvartal. har en dyster syn nir de blickar framit.
EXPORTCHEFERNA AR MISSNOJDA MED EXPORTORDERSTOCKARNA
80

EXPORTORDERSTOCK: NULAGE
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Exportcheferna ir ater missnojda med exportor- kvartalet. Att index ligger under so indikerar att
derstockarna tredje kvartalet. Index f6ll med 9,5 det 4r allt fler exportforetag som dr missndjda med
enheter till 45,7 tredje kvartalet, frin 55,2 andra exportorderstockarna in foretag som 4r nojda.
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FORTSATT UPPGANG | FORVANTAD EXPORTEFTERFRAGAN FRAN NORD-
OCH SYDAMERIKA MEDAN INDEX FOR ASIEN KLAPPADE IGENOM

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Férindringarna i index for forvintad export- Index f6r forvintad exportefterfragan frin
efterfragan skiljer sig 4t markant mellan de olika ovriga regioner férindrades i mindre utstrick-
regionerna. Index for forvintad exportefterfrigan ning. Sammantaget visar denna mitning att
fran Nord- och Sydamerika fortsatte att cka index for forvintad exportefterfrigan ligger éver
tredje kvartalet i rad medan index for Asien so-strecket for Nord- och Sydamerika och pre-
och Oceanien fullstindigt klappade igenom for cis pa so-strecket for Mellanéstern, Turkiet och
att ligga pé den ligsta uppmitta nivin sedan Afrika. Index ligger fortsatt under so-strecket for
mitningen pibérjades 2007. Europa och index for Asien rasade ner till lig-
Index for forvintad exportefterfrigan frin sta uppmitta niva. Det indikerar att exportfore-
Nordamerika 6kade med 4,5 enheter till 58,4 tagen har en optimistisk syn pa forvintad export-
tredje kvartalet, fran 53,9 andra kvartalet. Index efterfrigan frin Nord- och Sydamerika och en
for Sydamerika ckade med 7 enheter till 52,3 mer balanserad syn pa Mellansstern, Turkiet och
tredje kvartalet, frin 45,3 andra kvartalet. Index Afrika. Exportforetagens syn pd forvintad efter-
for Asien och Oceanien f6ll markant med hela fragan frin Europa ir fortsatt dyster medan det
24,1 enheter till laga 35,6 tredje kvartalet, frin 59,7 rider pessimism om efterfrigan frin Asien och
andra kvartalet. Oceanien.

OPTIMISTISK SYN PA EXPORTFORSALJNINGEN | NULAGET

EXPORTFORSALJINING: NULAGE OCH PROGNOS
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Index f6r synen pé exportférsiljningen i nuliget Att index f6r exportforsiljningen i nuliget
okade tredje kvartalet efter att ha fallit tva kvartal ater ligger over so-strecket indikerar att export-
i rad. Index 6kade med 6 enheter till 54,5 tredje foretagen har en optimistisk syn i nuldget. Dire-
kvartalet, frin 48,5 andra kvartalet. Index for mot ligger index under so for exportforsiljningen
exportforsiljningen pa tre ménaders sikt foll pa tre manaders sike vilket signalerar act allc fler
didremot med 12,3 enheter till 45,8 tredje kvartalet, exportforetag har en dyster syn pa exportforsilj-
fran 8,1 féregiende kvartal. ningen nir de blickar framat.
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PATAGLIGT FALL | SYNEN PA LONSAMHETEN | EXPORTFORSALJNINGEN

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE
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Foretagens beddmning av [6nsamheten i export-
forsiljningen f6ll patagligt bdde i nuliget och pa

tre manaders sikt. Index for lonsamheten i export-
forsiljningen i nuliget foll med 11,3 enheter till 51,9
tredje kvartalet, frin 63,2 foregiende kvartal. Index
for bedomning av [6nsamheten i exportforsiljningen
pa tre manaders sike f6ll med 9,3 enheter till 42,5
tredje kvartalet, frin 51,8 andra kvartalet.

Index f6r synen pé lonsamheten i exportforsilj-
ningen ligger trots det patagliga fallet kvar 6ver
so-strecket i nuldget men f6ll ner en bra bit under
so-strecket pa tre minaders sikt. Sammantaget
signalerar det att foretagen har en optimistisk syn
pa lonsamheten i exportforsiljningen i nulidget
medan de har en dyster syn nir de blickar framét.

ALLT FARRE EXPORTFORETAG FORVANTAR SIG KORTARE LEVERANSTIDER

LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS, ANDEL SVAR | PROCENT
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KORTARE

Andelen exportforetag som forvintar sig lingre
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
foll med 4,8 procentenheter till 3,7 procent

tredje kvartalet, frin 8,5 procent andra kvartalet.
Andelen féretag som forvintar sig kortare leve-
ranstider for exporten foll markant med hela 26,9
procentenheter till 20,8 procent tredje kvartalet,
fran 47,7 procent foregiende kvartal.

LANGRE

Denna stora nedging frin forra mitningen ir
svartolkad. De flesta foretag har meddelat att de
inte ser nagon f6rindring av leveranstiderna. Att
andelen foretag som forvintar sig kortare leve-
ranstider for exporten pa tre manaders sikt faller
kan vara en indikation pé dkat resursutnyttjande
i ekonomin.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator pd svensk export.

Undersokningen genomférs av Statistiska
Centralbyrin (SCB). Respondenter ir export-
chefer eller personer med motsvarande befattning
i svenska exportforetag. Undersokningen omfattar
totalt 225 foretag, varav 125 foretag med en export-
forsiljning pd mer 4n 250 miljoner kronor (stor-
foretag) och 100 foretag med en exportforsiljning
pa 25—250 miljoner kronor (sméd och medelstora
foretag). EMI baserar sig pd information fran
momsregistret och omfattar bade varu- och
tjidnsteexport.

Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar,
ett huvudindex och tva delindex, dir det ena
delindexet beskriver nuliget och det andra
forvintningarna om den nirmaste framtiden.
EMI konstrueras av svaren pa sju frigor dir tre
handlar om nuliiget och fyra ir framitblickande.
De sju frigorna har lika stor vikt i EMI.

Mitningen for tredje kvartalet 2023 genom-
fordes under perioden 4 — 25 augusti. Resultaten
presenteras i form av ett s kallat diffusionsindex.
Skiljelinjen mellan férstirkning och frsvagning
har faststillts till s0. Virden 6ver so innebir
att det ar fler som tror pa en forstirkning dn
en frsvagning och tvirtom. Resultatet viktas
med foretagens exportvirde. Svarsfrekvensen i
mitningen for tredje kvartalet 2023 uppgick till
78 procent, viktat.

Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i
syfte att underséka anvindbarheten av EMI for en
prognos av exportutvecklingen. Resultatet visar
att EMI har ett informationsinnehall som 6kar
prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI dr anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige

— Hur bedomer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre manaderna?

— Hur bedémer du storleken pé foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att [onsamheten pd
exportforsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedomer du att fretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.
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APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

INDIKATOR URVAL KV2 2023 KV3 2023 DIFF KV3 23 - KV2 23
1. EMI totalt Totalt 52,2 46,7 -5,5 N
1. EMI totalt 25-250 mkr 49,0 50,4 1,4 7
1. EMI totalt >250 mkr 52,5 46,5 -6,0 h]
2. EMI nuldge Totalt 55,6 50,7 -4,9 R
2. EMI nulage 25-250 mkr 46,5 51,6 51 2
2. EMI nulége >250 mkr 56,4 50,7 -5,7 h]
3. EMI prognos Totalt 48,9 42,8 -6,1 A
3. EMI prognos 25-250 mkr 51,4 49,2 -2,2 h]
3. EMI prognos >250 mkr 48,6 42,3 -6,3 h]
INDIKATOR NULAGE URVAL KV2 2023 KV3 2023 DIFF KV3 23 - KV2 23
Fraga 1 - exportférsaljning Totalt 48,5 54,5 6,0 ?
Fraga 1 - exportforsaljning 25-250 mkr 47,9 54,8 6,9 7
Fraga 1 - exportférséljning >250 mkr 48,6 54,5 59 2
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 55,2 45,7 -9,5 N
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 36,8 38,9 2,1 7
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 56,8 46,3 -10,5 Y]
Fraga 3 - Id6nsamhet exportférsalining Totalt 63,2 51,9 -11,3 A}
Fraga 3 - Idnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 54,9 61,1 6,2 ?
Frédga 3 - |Idnsamhet exportférsaljining >250 mkr 63,9 51,2 -12,7 AY]
INDIKATOR PROGNOS URVAL KV2 2023 KV3 2023 DIFF KV3 23 - KV2 23
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 55,2 41,4 -13,8 3
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 54,9 46,0 -8,9 A
Fraga4 - efterfragan exportmarknad >250 mkr 55,2 41,0 -14,2 A
Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 42,5 44,5 2,0 2
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 51,6 45,6 -6,0 A}
Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 41,8 44,4 2,6 2
Frdga4b - Central- & Osteuropa Totalt 45,8 43,7 -2,1 a
Frdga4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 47,5 42,9 -4,6 Y]
Fréga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 45,6 43,7 -1,9 A}
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 53,9 58,4 4,5 7
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 59,8 57,9 -1,9 A
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 53,5 58,4 4,9 7
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 45,3 52,3 7,0 7
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 48,2 42,6 -5,6 N
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 45,2 52,7 7.5 7
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 59,7 35,6 -24,1 Y]
Frdga4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 59,6 53,9 -5,7 A}
Fréaga4d - Asien & Oceanien >250 mkr 59,7 34,7 -25,0 A
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika Totalt 52,6 50,0 -2,6 A}
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 50,0 39,7 -10,3 N
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 52,7 50,4 -2,3 A}
Fraga5 - exportférsaljning Totalt 58,1 45,8 -12,3 A"
Fraga5 - exportférsaljning 25-250 mkr 53,5 50,8 -2,7 A}
Fraga5 - exportférsaljning >250 mkr 58,4 45,4 -13,0 A"
Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning Totalt 51,8 42,5 -9,3 R
Fraga6 - ldnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 50,7 53,2 2,5 2
Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning >250 mkr 51,9 41,7 -10,2 Y]
Frdaga7 - leveranstider export Totalt 30,4 41,4 11,0 ?
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 46,5 46,8 0,3

Fraga7 - leveranstider export >250 mkr 29,0 41,0 12,0 2

2=A>+1,0

=A<#1,0  N=A<-10
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