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SAMMANFATTNING

Business Swedens Exportchefsindex, EMI, vinde uppat forsta kvartalet. EMI steg med 6,4
enheter till 50,8, frin 44,4 foregiende kvartal. Att index nu klittrar strax dver so-strecket
—som ir skiljelinjen mellan optimism och pessimism — signalerar att exportféretagen gir
fran en dyster syn pa exportutvecklingen till en mer balanserad syn i inledningen av 2024.

Uppgangen i EMI drevs av ett patagligt lyft i EMI prognos, som ir delindex for de
framétblickande frigorna. EMI prognos 6kade med 10,5 enheter dill 55,0 forsta kvartalet,
fran svaga 44,5 fjirde kvartalet forra aret. EMI nulige steg med mittliga 2,2 enheter till 46,5
forsta kvartalet, frin 44,3 foregiende kvartal. Delindex f6r prognos ligger nu en bra bit éver
so-strecket, medan delindex for nulidge fortfarande har en bit kvar upp till so. Det indikerar
att exportcheferna har en optimistisk syn pd den nirmaste framtiden samtidigt som de ir
nigot pessimistiska om nuliget.

Utmirkande i denna mitning ir act synen pd den nirmaste framtiden har
forbittrats, medan synen pa nuliget ir ndgot mindre pessimistisk jimf6rt med
foregdende mitning,

Men resultatet fran forsta kvartalet ger blandade signaler. Utvecklingen av index
for synen pé exportforsiljningen i nuliget respektive prognosen pa tre manaders
sikt gick at olika hall. Medan index for exportforsiljningen i nuliget kldttrade
med stabila 5,3 enheter forsta kvartalet s sjonk index for prognosen, om 4n med
forsumbara 0,4 enheter. De bidda delindex méts kring so-strecket, med index for
synen pé exportforsiljningen i nuliget pa 49,5 och index for utvecklingen pé tre
ménaders sikt pa s1,0.

Samtidigt dr exportcheferna fortsatt missnéjda med orderstockarna.

Index for synen pd exportorderstockarna fortsatte nedat med 4,5 enheter
till 34,0 forsta kvartalet, fran 38,5 foregiende kvartal.

En ljuspunke ir foretagens bedémning av 16nsamheten i exportforsiljningen.
Index f6r I6nsamheten pa tre manaders sike steg kraftigt forsta kvartalet, med
15,0 enheter till 63,1. Aven index for lonsamheten i nuliget 6kade pitagligt med
5,9 enheter till 56,0.

Sammantaget indikerar forsta kvartalets mitning att exportforetagen ir
dterhallsamma i synen pa exportforsiljningen och missnéjda med exportorder-
stockarna. Men de 4r optimistiska om lénsamheten i exportforsiljningen savil
i nuldget som for den nirmaste framtiden.

Skillnaderna i synen pa forvintad exportefterfrigan ir ganska stor mellan de
olika regionerna. Index for forvintad exportefterfrigan frin Nordamerika steg
dramatiskt med ett lyft pa hela 21,8 enheter till 71,1 forsta kvartalet, vilket dr
den hégsta noteringen sedan forsta kvartalet 2021, d4 efterfrigan i virldsekono-
min studsade tillbaka efter inledningen av coronapandemin. Glidjande ir ocksd
att index for de svenska foretagens storsta exportmarknad Europa steg patagligt
till en nivé nira so. Index for forvintad exportefterfrigan minskade marginellt
for Asien, steg for Sydamerika och foll langt under so-strecket for Mellanéstern,
Turkiet och Afrika, sannolike till f6ljd av den pagaende krisen i Mellanéstern.

Index signalerar att foretagen har en optimistisk syn pa forviintad exportefter-
fragan fran Nord- och Sydamerika, en balanserad syn pa Europa och Asien och
en pessimistisk syn pi Mellandstern, Turkiet och Afrika.

Den samlade bilden visar att det finns tecken pi en NASTA
forsiktig optimism bland exportcheferna. Om inte krisen EXPORTCHEFSINDEX
i Mellandstern forvérras pitagligt har vi skl att se framat
pa exportutvecklingen med tillforsike.

Lena Sellgren
Chefekonom



UPPATVANDNING |
EXPORTCHEFSINDEX

EXPORTCHEFSINDEX (EMI) OKADE MARKANT FORSTA KVARTALET
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Business Swedens Exportchefsindex (Export — betyder att det, i motsats till férra mitningen, 4r
Managers’ Index, EMI) som speglar stimnings- fler exportforetag som tror pd en forstirkning 4n
ldget bland svenska varu- och tjinsteexportorer en férsvagning av exportutvecklingen.
vinde uppdt forsta kvartalet. EMI steg med 6,4 Ett index kring 5o indikerar ett neutralt lige,
enheter till 50,8 forsta kvartalet, fran 44,4 fjirde dir exportmarknaden varken ir stark eller svag.
kvartalet forra dret. En kldttring till strax éver denna skiljelinje tyder
Att EMI nu ater ligger strax 6ver 50 — som pa att foretagen har en forsiktigt positiv syn pd
ar skiljelinjen mellan optimism och pessimism exportutvecklingen.
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BETYDLIGT STARKTA EXPORTUTSIKTER
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Uppgéngen i EMI drevs av ett betydande lyft i 2,2 enheter till 46,5 forsta kvartalet, frin 44,3
delindex fér foretagens beddmning av utveck- foregdende kvartal.
lingen pa tre manaders sikt, medan delindex for For narvarande 4r det alltsé stor skillnad i
nuliget steg endast marginellt. EMI prognos nivin mellan index for synen pa nuliget och
—som ir delindex for de framatblickande index for synen p4 tre manaders sikt. Det signa-
fragorna — 6kade med 10,5 enheter till 55,0 lerar att exportcheferna har en positiv syn pa den
forsta kvartalet, fran laga 44,5 fjirde kvartalet framtida utvecklingen, medan de har en fortsatt
i fjol. EMI nulige steg med mer beskedliga dyster syn pa nuldget.
FORTSATT SVAGA ORDERBOCKER
EXPORTORDERSTOCK: NULAGE 'A :
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Fler exportchefer har en dyster syn pé export- Det 4r den ldgsta nivin sedan andra kvartalet
orderstockarna forsta kvartalet, jimfort med 2020. Att index ligger under so indikerar att
sista kvartalet i fjol. Index fortsatte nedat och det ir fler exportforetag som dr missnodjda
foll med 4.5 enheter till 34,0 forsta kvartale, med exportorderstockarna in foretag som
fran 38,5 foregdende kvartal. ir njda.
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OVANTAT KRAFTIG UPPSTUDS | EFTERFRAGAN FRAN NORDAMERIKA

EXPORTEFTERFRAGAN PER REGION: PROGNOS
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Vasteuropa Central- och Nordamerika Sydamerika Asien och Mellanéstern,
Osteuropa Oceanien Turkiet och Afrika

Index f6r forvintad exportefterfrigan frin Nord-
amerika steg markant forsta kvartalet efter att ha
legat strax under so-strecket féregdende kvartal.
Index 6kade med hela 21,8 enheter, till 71,1 férsta
kvartalet, frin 49,3 fjirde kvartalet i fjol.

Aven index for Visteuropa och Central- och
Osteuropa dkade patagligt om in inte alls lika
mycket, till noteringar strax under so.

Index for forvintad exportefterfrigan frin
Asien fll tillbaka ndgot, med 1,4 enheter till 49,4
forsta kvartalet, frin 50,8 foregiende kvartal.
Index f6r Sydamerika steg med 5,9 enheter till 54,6
forsta kvartalet, frin 48,7.

LJUMMET FOR EXPORTFORSALJNINGEN

EXPORTFORSALJINING: NULAGE OCH PROGNOS
90

Index f6r forvintad exportefterfragan frin
Mellanéstern, Turkiet och Afrika foll kraftigt med
10,0 enheter till 41,7 forsta kvartalet, frin 51,7 fore-
giende kvartal.

Sammantaget visar denna mitning att index
for forvintad exportefterfrigan ligger nira
so-strecket for Visteuropa, Central- och Osteu-
ropa och Asien, och att féretagen dirmed har en
balanserad syn pa efterfrigan fran dessa regioner.

Synen pa férvintad exportefterfrigan frin
Nordamerika har med forsta kvartalet vint till
starkt optimistisk, medan synen pa Mellanostern,
Turkiet och Afrika istillet blivit dyster.
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Utvecklingen av index for synen pd exportfor-
siljningen i nuliget respektive prognosen pa tre
mdnaders sikt gick &t olika hill. Medan index for
exportforsiljningen i nuliget klittrade med stabila
5,3 enheter forsta kvartalet, till 49,5 frin 44,2
foregdende kvartal, sjonk index for prognosen
med forsumbara 0,4 enheter, till 51,0 frin 51,4.

Att bida delindex for exportforsiljningen lan-
dar kring so-strecket indikerar att exportforeta-
gen har en balanserad syn pd nulidget liksom om
utvecklingen den nirmaste framtiden.
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LYFT FOR LONSAMHETEN | EXPORTFORSALJNINGEN

LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: NULAGE LONSAMHET EXPORTFORSALJNING: PROGNOS
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Index f6r foretagens bedémning av [6nsamheten Index f6r synen pé savil I6nsamheten i export-
i exportforsiljningen pa tre ménaders sikt steg forsiljningen i nulidget som synen pé tre mina-
kraftigt forsta kvartalet, med 15,0 enheter till 63,1, ders sike ligger nu bada en bra bit 6ver so-strecket.
frin 48,1 fjirde kvartalet i fjol. Sammantaget signalerar det att féretagen har en
Index for I6nsamheten i exportforsiljningen i optimistisk syn pé lénsamheten i exportforsilj-
nuliget 6kade ocksa pitagligt med 5,9 enheter till ningen sdvil i nuliget som nir de blickar frami.
56,0 forsta kvartalet, frén so,1 féregiende kvartal.
LANGRE LEVERANSTIDER TYDER PA OKAT EFTERFRAGETRYCK
LEVERANSTIDER FOR EXPORTEN: PROGNOS, ANDEL SVAR | PROCENT
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KORTARE

Andelen exportforetag som forvintar sig lingre
leveranstider for exporten pa tre manaders sikt
okade med 15,7 procentenheter till 21,8 procent
forsta kvartalet, frdn 6,1 procent fjirde kvartalet
forra dret. Andelen foretag som forvintar sig
kortare leveranstider for exporten minskade med
hela 36,0 procentenheter till 13,8 procent, frin 49,8
procent under samma period.

LANGRE

Att andelen foretag som forvintar sig kortare
leveranstider for exporten faller markant samtidigt
som andelen foretag som forvintar sig lingre leve-
ranstider okar, dr sannolikt en indikation p3 att
resursutnyttjandet i foretagen stiger. Men det kan
dven bero pé dkade storningar i leverantorsledet.
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OM BUSINESS SWEDENS EXPORTCHEFSINDEX

Business Sweden publicerar Exportchefsindex
(Export Managers’ Index, EMI) kvartalsvis
sedan 2007. EMI tar temperaturen pa svenska
exportfdretag och fungerar som en viktig
konjunkturindikator for svensk export.
Undersokningen genomfors av Statistiska
Centralbyrin (SCB). Respondenter ir export-
chefer eller personer med motsvarande befattning
i svenska exportforetag. Undersokningen omfattar
totalt 225 foretag, varav 125 foretag med en export-
forsiljning pd mer 4n 250 miljoner kronor (stor-
foretag) och 100 foretag med en exportforsiljning
pa 25—250 miljoner kronor (smd och medel-
stora foretag). EMI baserar sig pd information
frin momsregistret och omfattar bade
varu- och tjinsteexport.
Exportchefsindex dr uppbyggt i tvé delar,
ett huvudindex och tva delindex, dir det ena
delindexet beskriver nuliget och det andra
forvintningarna om den nirmaste framtiden.
EMI konstrueras av svaren pa sju frigor dir tre
handlar om nuliiget och fyra ir framitblickande.
De sju frigorna har lika stor vikt i EMI.
Mitningen for forsta kvartalet 2024 genom-
fordes under perioden 15 januari till 2 februari.
Resultaten presenteras i form av ett sd kallat
diffusionsindex. Skiljelinjen mellan forstirkning
och fdrsvagning har faststilles till so. Virden
over 5o innebir att det ar fler som tror pa en
forstarkning 4n en forsvagning och tvirtom.
Resultatet viktas med foretagens exportvirde.
Svarsfrekvensen i mitningen for forsta kvartalet
2024 uppgick till 73 procent, viktat.
Konjunkturinstitutet har utvirderat EMI i
syfte att underséka anvindbarheten av EMI for en
prognos av exportutvecklingen. Resultatet visar
att EMI har ett informationsinnehall som 6kar
prognosprecisionen jaimfort med det historiska
genomsnittet. Det visar att EMI dr anvindbart i
detta syfte (se www.tinyurl.com/I8ebjmx).

Fragor i undersokningen:

EMI nulige

— Hur bedomer du féretagets exportforsiljning
de senaste tre minaderna?

— Hur bedémer du storleken pé foretagets
exportorderstock?

— Hur bedémer du att [onsamheten pd
exportforsiljningen ir i nuliget?

EMI prognos, de kommande tre ménaderna

— Hur bedémer du att efterfrigan pd export-
marknaden kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedémer du att exportforsiljningen kom-
mer att utvecklas de tre kommande manaderna?

— Hur bedémer du att l6nsamheten pé export-
forsiljningen kommer att utvecklas de tre
kommande manaderna?

— Hur bedomer du att fretagets leveranstider pa
export kommer att utvecklas de tre kommande
manaderna?

Svaren pa samtliga frigor bildar huvud-
indexet EMI.

NASTA
EXPORTCHEFSINDEX

MAJ
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http://www.tinyurl.com/l8ebjmx

APPENDIX

DATA: VIKTAD TIDSSERIE

INDIKATOR URVAL KV4 2023 KV1 2024 DIFF KV1 24 - KV4 23
1. EMI totalt Totalt 44,4 50,8 6,4
1. EMI totalt 25-250 mkr 47,5 53,0 5,5
1. EMI totalt >250 mkr 44,1 50,6 6,5
2. EMI nuldge Totalt 44,3 46,5 2,2
2. EMI nulage 25-250 mkr 48,4 53,7 53
2. EMI nulége >250 mkr 44,0 45,9 1,9
3. EMI prognos Totalt 44,5 55,0 10,5
3. EMI prognos 25-250 mkr 46,6 52,2 5,6
3. EMI prognos >250 mkr 44,3 55,2 10,9
INDIKATOR NULAGE URVAL KV4 2023 KV1 2024 DIFF KV1 24 - KV4 23
Fraga 1 - exportférsaljning Totalt 44,2 49,5 5,3
Fraga 1 - exportforsaljning 25-250 mkr 52,4 62,1 9,7
Fraga 1 - exportférsaljning >250 mkr 43,6 48,5 4,9
Fraga 2 - exportorderstock Totalt 38,5 34,0 -4,5
Fraga 2 - exportorderstock 25-250 mkr 34,9 40,2 53
Fraga 2 - exportorderstock >250 mkr 38,8 33,5 -5,3
Fréaga 3 - |dnsamhet exportférsaljining Totalt 50,1 56,0 5,9
Fraga 3 - Idnsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 57,9 58,9 1,0
Frédga 3 - |Idnsamhet exportférsaljining >250 mkr 49,5 55,8 6,3
INDIKATOR PROGNOS URVAL KV4 2023 KV1 2024 DIFF KV1 24 - KV4 23
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad Totalt 50,4 52,0 1,6
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad 25-250 mkr 49,2 54,9 5,7
Fraga4 - efterfrdgan exportmarknad >250 mkr 50,5 51,8 1,3
Fraga 4a - Vasteuropa Totalt 44,9 49,4 4,5
Fraga 4a - Vasteuropa 25-250 mkr 50,0 55,4 54
Fraga 4a - Vasteuropa >250 mkr 44,5 49,0 4,5
Frdga4b - Central- & Osteuropa Totalt 44,0 49,9 5,9
Frdga4b - Central- & Osteuropa 25-250 mkr 41,8 49,0 7,2
Fréga4b - Central- & Osteuropa >250 mkr 44,2 50,0 5,8
Fraga 4cl - Nordamerika Totalt 49,3 71,1 21,8
Fraga 4cl - Nordamerika 25-250 mkr 65,9 65,1 -0,8
Fraga 4cl - Nordamerika >250 mkr 48,2 71,5 23,3
Fraga 4c2 - Sydamerika Totalt 48,7 54,6 5,9
Fraga 4c2 - Sydamerika 25-250 mkr 44,0 47,9 3,9
Fraga 4c2 - Sydamerika >250 mkr 48,9 54,8 5,9
Fraga 4d - Asien & Oceanien Totalt 50,8 49,4 -1,4
Frdga4d - Asien & Oceanien 25-250 mkr 56,8 57,5 0,7
Fréaga4d - Asien & Oceanien >250 mkr 50,5 49,0 -1,5
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika Totalt 51,7 41,7 -10,0
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika 25-250 mkr 41,2 51,7 10,5
Fraga 4e - Mellanéstern, Turkiet & Afrika >250 mkr 52,2 41,3 -10,9
Fraga5 - exportférsaljning Totalt 51,4 51,0 -0,4
Fraga5 - exportférsaljning 25-250 mkr 47,6 53,2 5,6
Fraga5 - exportférsaljning >250 mkr 51,6 50,9 -0,7
Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning Totalt 48,1 63,1 15,0
Fraga6 - ldénsamhet exportférsaljning 25-250 mkr 46,0 44,4 -1,6
Fraga6 - lénsamhet exportférsaljning >250 mkr 48,2 64,5 16,3
Fraga7 - leveranstider export Totalt 28,2 54,0 25,8
Fraga7 - leveranstider export 25-250 mkr 43,7 56,5 12,8
Fraga7 - leveranstider export >250 mkr 26,9 53,8 26,9
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